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TU DINERO [B3]

Consideraciones
para invertir en la
Bolsa de Valores de
Lima durante el 2010

LIMA viernes 1 de enero del 2010

CAMBIOS EN EL EJECUTIVO [B2]

Modificaran jornada

laboral en ministerios

y OPD para mejorar
atencién al publico

¢POR QUE LOS ANALISIS ECONOMICOS SE QUEDARON CORTOS ANTE LA CRISIS?

Los pronosticos de crecimiento
del 2009 resultaron fallidos

n Explicaciones

van desde malas
estadisticas hasta un
calculado optimismo

n El mayor error de
proyeccion de la
década fue decir
que creceriamos 6%

JUAN VARGAS SANCHEZ

Nunca como ahora se habian
equivocado tanto y menos de
una forma tan escandalosa. Al
menos cinco puntos de diferen-
cia entre lo que pronosticarony
larealidad indica que en el 2009
quienes cayeron en crisis fueron
los analistas econdmicos.

Desde que a mediados del
2001elBancoCentraldeReserva
delPertirenovésusencuestasde
expectativas macroecondmicas,
el célculo que en diciembre se
hacfadelo que seria el producto
bruto interno (PBI) del siguien-
te afio habia diferido de la reali-
dad comomaximoen 2,8 puntos
porcentuales (el 31 de diciem-
bre del 2007 se proyectaba 7%
parael 2008 y el resultado final
fue9,8%).

Ese 2007, como en los seis
previos, el calculo fallé por cau-
tela; peroafinesdel 2008 pas6lo
opuestoysecaydenlaimpruden-
ciayeltriunfalismo.

CEGUERA
Nuncacomoestavezlosexpertos
se obstinaron tanto en no ver la
realidad, conlo que pusieronen
riesgo el dinero de sus clientes
(empresarios que invierten to-
mando en cuenta sus estimados
de crecimiento).

Ya desatada la crisis y con
el crecimiento del PBI en
desaceleracion, el promedio de
analistas dijo en diciembre del
2008 que, apesardetodo,lapro-
duccién avanzaria 6%.

En abril se anunci6 que en fe-
brero hubo una variacién nega-
tiva (luego se corrigio a 0,1%)
y, sin embargo, la mayoria de
analistas economicos dijo que,
igual, jcreceriamos 5%!

Cuando mes tras mes siguie-
ron conociéndose las caidas del
PBI, los estimadaos se fueron co-
rrigiendo, casi con pena, de me-
dio punto en medio punto. Re-
cién cuando el 15 de diciembre
el Instituto Nacional de Estadis-

VICTOR AGUILAR

opiniones

Asiestimaron las autoridades
econodmicas, institucionesy
analistas paraelaiodelacrisis.
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Elexministro Luis
Valdivieso empezd con
elmalcélculo: 7% dijoen
agostoyendiciembre bajo
ab6%. Carranzaestimo 5%
enenero,yluego4%en
mayo, 3,5% enjunio, 3%
enjulioy 2,5% enagosto,
paraterminaren 1% antes
deirse.
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Enelenteemisorson
fanaticos delosrangos. No
menos de 7% dijeronen
enero. Nomenos de 3%
senalaronen abril. Para
noviembre yaadmitian
nomenosde 1,5%, para
finalmente aceptar 1% en
diciembre”.
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ticaeInformatica (INEI) dijoque
paracerrarel 2009 conun 1%la
economiatendria que haber cre-
cido 5% en noviembre y en di-
ciembre, se hicieron ajustes en
serio. ElMinisterio de Economia
y Finanzas, el BCR, los bancos,
consultorasy analistas indepen-
dientes hablaron por fin de 1%,
no sobre labase de la econome-
tria sino por simple multiplica-
ciénydivision.

Son varias las razones plan-
teadas paraexplicarla patinada.
Elextitular del MEF Pedro Pablo
Kuczynskihasefialadoqueelpais
carece de estadisticas confiables,
asi que se hace muy dificil prede-

pRecisioNEs

11 Waldo Mendoza (PUCP)

y German Alarco (Centrum
Catolica) fuerondelos mas
certeros al pronosticar des-
deiniciosdel2009 queel PBI
aumentaria este afio menos
de2%.

Il Mendozahasefialado que
el2010secreceriaalmenos
3%. El presidente Garcia, por
su parte, hapronosticado 6%.
Los bancosy consultoras
plantean4%.

cir. Para hacerlo no basta con
agregar numeros ala computa-
dora, sino conversar con empre-
sarios dediversossectores.

En abril pasado, cuando ya
era evidente que los cdlculos de
finesdel 2008 eran erréneos, al-
gunos analistas justificaron que
loqueafectabasusmodeloserael
comportamientodelaeconomia
mundial: subestimaronelimpac-
todelacrisisenlademanda por
nuestros productos (al parecer,
supusieron que los consumido-
res extranjeros estaban ‘blinda-
dos’, para usar una palabra de
modaen esos tiempos).

Se habla también de un su-

puestopocotransparentecambio
enlaformade calcularel PBIpor
partedel INEI (laentidad afirma
que presentd su metodologia a
todoslosanalistaslocales).

Elex viceministro de Hacien-
daWaldo Mendoza sostiene que
el MEFy el BCR fallaron a prop6-
sitoensuintentode generar opti-
mismo entre empresariosy con-
sumidores,yquelosbancoslessi-
guieron eljuego. Farid Matuk, ex
jefedelINEIL lanzadesde Bagdad
(Traq) una hip6tesis mas polémi-
ca: “Seequivocaronlosayayerosy
temerosos” delpresidente Garcia.
Unahipétesisqueporelbiendela
economiaojaldnoseacierta. =

Inflacion en Lima fue
de 0,25% en el 2009

ANTONIO ESCALANTE / ARCHIVO

Losprecios enLimaMetropolita-
nasemantuvieronrelativamente
estables durante el 2009, infor-
mo el Instituto Nacional de Esta-
distica e Informatica (INEI).

Elindice de precios al consu-
midordela ciudad capital cerr6
diciembre conunalzade 0,32%
—lasegunda mayor del afio—con
locualenel20091oslimefiosen-
frentaron un costo de vida ape-
nas superior en 0,25% respecto
aldel 2008.

“Se ha vuelto a la estabili-
dad después de una inflaciéon
de6,7%enel 2008yde 3,7%en
el 2007. Hay productos que su-
bieron y otros que bajaron, pe-

NADA DULCE. El precio del aziicar subié durante el 2009 en 30,5%
y el menu en restaurantes aumenté en 2,9%.

roenpromediolavariaciénfue
desolo0,25%”, afirmé Hernan
Quispe, jefe del INEL

Los productos que mas con-
tribuyeron a este resultado
fueronlos combustibles. Lare-
duccidn en su cotizacion pro-
vocd que bajen el keroseney el
transporte, lo que hizo que los
rubros Alquiler de Viviendas,
Combustible y Electricidad, y
Transportes y Comunicacio-
nes se redujeran en -5,21% y
-2,56%, respectivamente. Ali-
mentosyBebidassubi 0,56%,
VestidoyCalzado 2,28%, Mue-
bles y Enseres 2,61%, Cuida-
dos y Conservacion de Salud
1,46%, Ensefianza y Cultura
3,49%y Otros Bienes y Servi-
cios 2,9%.

Entrelosprincipales produc-
toslos que se hicieron mas caros
esteafiofueronazicaryelment
enrestaurantes. [

‘asormas |
||5,5%

aumento el consumode elec-
tricidad en noviembre, infor-
méHernan Quispe. Estima
quelamanufacturatendrasu
mejor comportamientodel
afoenesemes.

u2,32%

habriaaumentado el sector
agropecuarioy 1,1% el sector
minero. Mientras, lapescaha-
briacaido5,67%.

ul12,47%

fue el consumo de cemento
quevolvié aexhibirtasasal-
tasde crecimientoque hacen
prever un buen desempefio
delaconstruccion.
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£ LElgerente deestudios
economicos Hugo Perea
anunci6 endiciembre del
2008 un 5% de crecimiento
parael 2009. Enjulioya
habia corregidoa2%yen
agostoa1,4%. Ainicios
dediciembre estimoduna
variacionde 1,1%”".
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APOYO
CONSULTORIA

Estaentidad se corrigio
relativamente rapido.
Del5,3% estimadoen
diciembre del 2008 paso
alrango ‘entre 3,8%y
3%’ enabiril. Luego siguid
ajustando su proyeccion
hastael1%”.
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También entendieron

rapidoelerrorenelque
habianincurrido. Del5,2%
proyectado en diciembre
pasaronaun 3% enabril,
1,7% ensetiembrey 1%
enoctubre.



